JPMorgan Funds-Global Convertibles Fund (EUR)

Bonos convertibles: lo mejor de los dos mundos

El fondo JPM Global Convertibles invierte en una cartera de bonos convertibles diversificada a nivel mundial. Dado que los
bonos convertibles se comportan como un hibrido entre la renta fija y la variable, pueden captar buena parte del potencial
al alza de las acciones mientras se benefician de la proteccion caracteristica de los bonos.

Rentabilidad similar a la de la renta variable a largo plazo con menor volatilidad

Como la renta fija, los bonos convertibles pueden ofrecer unos ingresos fijos a unos afios vista
(cupdn mas devolucion del capital). Ahora bien, a su vencimiento, los inversores tienen dos opciones:
recuperar el capital inicial (como con los bonos) o convertir los bonos en acciones de la entidad
emisora a un precio previamente determinado.

Al poder convertirse en acciones, los bonos convertibles se comportan en el largo plazo de manera
mas parecida a la renta variable (mas cuanto mas se acerque el precio de la accion al precio
predeterminado de conversion) que a los bonos corporativos, y por tanto su rentabilidad histérica
tiene una correlacion mas elevada con la rentabilidad de Ia renta variable. Sin embargo, su flujo
estable de ingresos y la proteccion que ofrecen frente a caidas en el mercado bursatil hacen que los
bonos convertibles presenten una menor volatilidad y por ello ofrecen un perfil de riesgo menor
que las inversiones en renta variable.

El bono convertible como instrumento de renta fija corporativa

Los bonos convertibles son un instrumento mas en manos de las compafiias para captar liquidez en
el mercado. En general, son una forma mas barata de captar dicha liquidez, puesto que el cupdn
ofrecido es inferior al que ofrecen los bonos corporativos. Esto es asi porque el inversor esta
comprando implicitamente el derecho a convertir el bono en una accion, y por lo tanto exige una
menor compensacion por la parte puramente de renta fija (el bono) del convertible.

Al igual que los bonos corporativos, los bonos convertibles se califican segln la capacidad de las
compafiias emisoras de responder a sus obligaciones de pago del cupdn y de reembolso del capital
invertido. Asi, los convertibles con una mejor calificacion crediticia es muy improbable que
incurran en impagos.

Un instrumento hibrido con muchas posibilidades
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Puntos clave de la inversion en
convertibles:

Aspiran a la rentabilidad de la renta
variable a largo plazo, y cuentan con
la proteccion caracteristica de la renta
fija ante bajadas de mercado.

Potencian la diversificacion de la
cartera de inversion, disminuyendo
por lo tanto el riesgo total de la misma.

Son un vehiculo ideal para el
momento actual: sin visibilidad clara
en renta variable, volatilidad elevada y
sin embargo potencial de crecimiento
en el medio plazo.

Proporcionan acceso a nuestros
expertos en renta fija y renta
variable, y aprovechan todos nuestros
recursos y conocimientos en ambos
tipos de activo.

Dimension global; la experiencia y
presencia local en todo el mundo nos

otorga capacidad para detectar los
titulos mds solventes y atractivos.
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Bonos convertibles: lo mejor de los dos mundos

El momento actual del mercado de convertibles

Datos del fondo
El afio 2008 fue particularmente dificil para los bonos convertibles. Los hedge funds de arbitraje de _

convertibles (largos en convertibles y cortos en acciones) cerraron posiciones ante unos mayores

- S . . . . Nombre del fondo: JPMorgan
costes de financiacion, vendiendo sus posiciones largas en bonos convertibles y presionando el Funds- Global
precio de los mismos a la baja. Este movimiento se vio agravado por la prohibicion temporal en Convertibles
algunos mercados de mantener posiciones cortas. La masiva aversion al riesgo vy la necesidad de Fund (EUR)

atender reembolsos y generar liquidez fueron factores que llevaron al precio de los bonos
convertibles a finales de 2008 a minimos historicos, dejandolos en niveles muy atractivos. Nombre de a SICAV JPMorgan Funds
Con una perspectiva de mas largo plazo, la inversion en bonos convertibles nos puede proporcionar una
rentabilidad muy interesante, con una volatilidad inferior a la de la renta variable. En el siguiente
grafico podemos ver cémo dicha rentabilidad ha sido en los tltimos 15 afios incluso superior, con la
mitad de volatilidad.
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El fondo JPM Global Convertibles es un fondo que invierte en bonos convertibles a nivel global, y
presenta las siguientes caracteristicas:

1- Denominado en euros y cubierto a euros, es decir, sin riesgo divisa.

2- La seleccion de los titulos emitidos y disponibles en el mercado es clave para la gestion del
fondo, por lo que el proceso de inversion se basa en un analisis “bottom-up” de la renta
variable y de los convertibles de la compaiiia emisora. El equipo gestor cuenta con:

- El equipo de expertos en renta fija global que estudia la solvencia de cada emision,
intentando evitar los “torpedos” o posibles impagos. Desde lanzamiento, ninguno de los
bonos convertibles en nuestras carteras ha sufrido un impago.

- Los equipos de renta variable con presencia regional, que analizan las acciones subyacentes de
cada convertible seglin sus perspectivas de crecimiento a largo plazo y su valoracion fundamental.

3- Ademas, el equipo de estrategia global aporta su vision macroeconémica para definir la
asignacion de activos geografica y sectorialmente.

Perfil del inversor

El fondo de bonos convertibles ofrece parte del rendimiento potencial de la renta variable pero con
una volatilidad mds baja, dadas sus caracteristicas de renta fija. Por consiguiente, el fondo puede ser
adecuado para inversores que busquen crecimiento de capital a largo plazo pero con un riesgo
potencialmente menor con respecto a fondos de renta variable pura.

Es necesario tener presente que, a pesar de ser titulos de renta fija, su comportamiento esta mas ligado
a la evolucion de la renta variable subyacente, con una volatilidad inferior a la de ésta pero superior a la
de la renta fija. Por lo tanto su nivel de riesgo se situara entre ambos tipos de activos. Los inversores de
este tipo de fondo deberdn tener una perspectiva de inversion de tres a cinco afios como minimo.

J.P. Morgan Asset Management (Europe) S.a.r.l. es la entidad distribuidora global de fondos J.P. Morgan y se halla sujeta a la supervisidn de la Comission de Surveillance du Secteur Financier
de Luxemburgo. El fondo JPMorgan Funds - Global Convertibles Fund (EUR) pertenece a la SICAV J.P. Morgan Funds, inscrita con el nimero 25 en el Registro Administrativo de I.I.C.
extranjeras comercializadas en Espafia de la CNMV, donde puede obtenerse informacion detallada sobre las entidades comercializadoras de las SICAVs de J.P. Morgan. Las entidades gestoras
de dichas I.I.C. son J.P. Morgan Asset Management (Europe), S.ar.l. y J.P. Morgan Investment Management Ltd., y la entidad depositaria es J.P. Morgan Bank Luxembourg, S.A. La inversion
en las SICAVs de J.P. Morgan Asset Management deberd hacerse sobre la base del Folleto Informativo y de los Estatutos vigentes o Reglamento de Gestion, del Ultimo informe anual (o
semestral mds reciente) y de las Memoria de Comercializacion, documentos que debera recibir previamente el inversor, traducidos en su caso al castellano. Estos documentos pueden
obtenerse dirigiéndose a uno de los distribuidores autorizados en Espafia. Esta comunicacion tiene caracter exclusivamente informativo, y no forma parte de, ni constituye, una oferta de
venta o de compra de ningln instrumento financiero. Asimismo, tampoco forma parte, ni constituye, confirmacion alguna de ningtin tipo de transaccion. Rentabilidades pasadas no
garantizan rentabilidades futuras, y el inversor puede no recuperar todo el importe invertido. Debe tenerse en cuenta el efecto de los tipos de cambio.




